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一、外盘追踪

外盘收盘价 1903 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1812 1901

CBOT大豆 913.00 925.75 937.75 942.25 943.75 949.00 900.00 美元指数 96.943

CBOT豆粕 312 315.6 319.4 321 322.1 322.6 309.4 307.8 雷亚尔 3.8976

CBOT豆油 28.72 28.98 29.26 29.41 29.55 29.63 28.39 28.46 比索 38.35

盘面榨利 89.32 87.35 86.79 87.46 89.92 86.65 43.97 90.22 林吉特 4.177

APEX棕榈油 548.50

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.91 6.91 6.91 6.91 6.90 6.90 6.90

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-12.75 -12.00 -11.25 49.00 -13.00 2.39 2.38 2.36 2.52

-3.6 -3.8 10 1.6 -4

-0.26 -0.28 0.87 -0.07 -0.26

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

1月 149 -706 1月 725 -923 2月 538 -4

3月 144 -884 2月 726 -580 3月 555 -149

1月 138 64 3月 709 -433 4月/5月/6月 578 -328

2月 133 -86 1月 690 -630

阿根廷 5月 101 -31 2月 695 -324 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 2月 435 202 3月 693 -305 1月 766 22

加拿大 3月 438 177 2月 771 136

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4722 152.40 159.50 -7.10 华南 122.63 153.78 -31.16

张家港 4672 145.14 155.72 -10.58 华东 129.89 162.18 -32.29

马来 广州 4622 137.88 147.21 -9.33 华北 137.15 165.77 -28.63

天津 4722 157.40 159.49 -2.09

张家港 4672 150.14 155.72 -5.58 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4622 142.88 147.21 -4.33 15.25 13.29 1.96

天津 4722 137.15 162.58 -25.43

张家港 4672 129.89 158.80 -28.91 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4622 122.63 150.29 -27.66 APEX 2月 533.25 535.00 1.75 5.58 -3.83

天津 4722 142.15 162.58 -20.43 马来 3月 548.50 562.50 14.00 6.06 7.94

张家港 4672 134.89 158.80 -23.91 APEX 2月 528.25 525.00 -3.25 5.58 -8.83

印尼 广州 4622 127.63 150.29 -22.66 印尼 3月 543.50 / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 1901 涨跌 1905 1909 1901 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3453 3506 3154 大豆 0 8 -12 大豆 -299 -53 352

2667 2711 2911 豆粕 -9 -7 2 豆粕 244 -44 -200

5446 5528 5092 豆油 10 -16 18 豆油 -354 -82 436

4622 4700 4220 棕榈油 58 52 68 棕榈油 -402 -78 480

2172 2200 2139 菜粕 -2 -2 6 菜粕 -33 -28 61

6653 6796 6498 菜油 35 30 38 菜油 -155 -143 298
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 872 1406 2278 772 1.75 3.04 12月18日 133800 8900 24280 100 10800

5月 824 1207 2031 495 2.04 3.06 12月19日 168020 3600 32000 0 9000

9月 828 1268 2096 511 2.04 3.09

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2018-12-18 2980 3050 3000 2110 2100 5140 5000 4210 4200 4100 6720 6530

2018-12-19 2980 3050 3000 2130 2100 5180 5050 4240 4270 4150 6720 6530

四、信息摘要
1、USDA周三称，民间出口商向中国出口了119.9万吨美豆，包括上周超过150万吨的交易在内，销售量未能达到500万吨或更多的市

场预期。

2、市场人士称：“市场对于这些销售数量并不感冒，即使过去几日新销售接近300万吨，他们仍认为没有达到500或800万吨而感到

失望。”

3、南美大豆收割临近且美国大豆出口机会窗口缩窄，仍限制市场，全球头号大豆出口国巴西的农户已经开始收割新作，预期产量将

创记录高位。

4、新加坡一交易商表示，棕榈油价格追随CBOT豆油涨势，同时受助于减产趋势。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。
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更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰
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