
一、外盘追踪

外盘收盘价 1811 1812 1901 1903 1905 1807 12-3 3-5

CBOT玉米 371.00 382.00 389.00 396.00 (11.00) (7.00)

CBOT-SRW 516.00 521.00 528.00 534.00 (5.00) (7.00)

KCBT-HRW 484.00 507.00 520.00 530.00 (23.00) (13.00)

MGEX-HRS 484.00 507.00 587.00 594.00 (23.00) (80.00)

CBOT糙米 11.00 11.00 11.00 11.00 (11.00)

小麦/玉米 1.39 1.36 1.36 1.35

二、进口成本（元/吨） Dec Jan Feb

2182 2184 2193

2795 2837 2845

三、内盘追踪

1901 1905 1909 1901 1905 1909 1-5月 5-9月 1901 1905 1909

豆粕 3012 2720 2756 -1.44% 0.15% 0.95% 292 -36 豆粕/玉米 1.60 1.42 1.43

玉米淀粉 2350 2367 2395 -3.05% -1.99% -1.64% -17 -28 豆粕/菜粕 1.37 1.23 1.24

菜粕 2202 2203 2230 -0.23% 0.78% 1.00% -1 -27 玉米/小麦 0.92 0.94

玉米 1880 1912 1930 -1.93% -2.10% -2.57% -32 -18 淀粉/玉米 1.25 1.24 1.24

郑麦 2561 2521 0.35% 40 盘面鸡蛋利润 1207 631 1076

早籼稻 - - - 到期日 2019-1-15 2019-5-15 2019-9-15

粳稻 - - - 剩余天数 42 162 285

鸡蛋 4168 3552 4027 0.07% 0.14% -0.93% 616 -475 人民币汇率

晚籼稻 2677 - - - 2677一年贷款利率 0.0435 0.0435 0.0435

现货报价

地区 大连（平仓） 潍坊 长春(出库）广州（港内） 长春 石家庄 潍坊 西安 黑龙江 吉林 辽宁 山东

2018-12-4 1940 2050 1750 2010 2450 2580 2680 2620 84 102 134 38

北良 大窑湾 锦州 鲅鱼圈 总量 平舱价 走货(万吨) 集港(万吨) 内贸库存 外贸(万吨） 成交价 即期 7天前

54.8 17.0 138.2 122.0 332.0 1940 60.0 67.3 81.9 5.0 2010 -65 -57

四、信息摘要

     国外：受贸易战停火及大豆期货攀升带动，CBOT玉米合约收高4-1/4美分，报每蒲式耳3.82美元。

     国内：连盘玉米和淀粉大幅下挫，C1905增仓下跌，跌幅2.1%；CS1901减仓重挫，跌幅2.73%，短期玉米仍然偏

空运行。中美贸易纷争缓和将会对国内玉米产业和价格走势形成冲击，农业领域是中美90天内谈判的重要内容。如

果国内玉米及相关能量替代品打开国门，甚或进一步放开即可配额制度，将对国内玉米消费形成巨大利空。不过短
期看，利空更多是情绪上的，预计期现货价格短期回落，建议观望。当前国内基层玉米惜售持续发酵，预计12月下

旬至春节前仍会有一轮大范围的售粮压力，若叠加贸易缓和利空影响，玉米难言大涨，关注5月合约1900元/吨的支

撑位。长期看，仍需看中美贸易纷争的是否解决，将会加大玉米波动，如果国内开放程度超预期，玉米价格走势甚
至由多转空。建议短期轻仓观望，做好风控管理。

玉米淀粉加工利润（元/吨）

北方港口玉米库存（单位：万吨） 南北港口贸易利润北方港口 广东港口

玉米（元/吨） 玉米淀粉（元/吨）
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The Futures Research Institution is attached to COFCO Futures headquarters. It is responsible for business

related research and development. Moreover, it is also engaged in high-end industrial and institutional

clients’ maintenance and provides them with value-added services. Macro-economy and bulk commodities,

including primary products, chemicals, metals, building materials, energy, etc. are all covered in its routine.

Based on COFCO Group’s strong background in physical commodities and futures markets, the Futures

Research Institution provides advices and reports of hedging, basis arbitrage, spread trading as well as other

consulting services to our valued customers through fundamental and macro analysis. Despite of the

elementary brokerage business, the Research Institution is more focused on providing specific and

professional services.
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